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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
                                               Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงท่ีดี หุ้นกู้คุณภาพดียังคงน่าสนใจ KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดพร้อมลดดอกเบีย้เม่ือข้อมูลบง่ช้ี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับ

น่าสนใจ สามารถถือเพ่ิอรับดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจาก fund flow ของกองทุนวายุภักษ์ และ ก าไรบริษัทจด

ทะเบยีนท่ีส่งสัญญาณ bottoming out ของการปรับประมาณการลง แต่ในระยะส้ัน

ยังมีความเส่ียงทางการเมืองท่ีต้องติดตาม

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดีในขณะท่ีเงินเฟ้อเร่ิมชะลอตัวลง อย่างไรก็ตามราคาหุ้น

ค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และทิศทางดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุด
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

น ้าหนักการลงทุน
มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือกกองทุน
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• นักวิเคราะห์มองว่าเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกันยายนนี้ และส่วนใหญ่มองว่าดอกเบี้ยนโยบายตอนสิ้นปีอาจลงมาอยู่ที่ระดับ 4.5% เป็นการการปรบัลดลง 

0.75% สะท้อนการชะลอตัวลงของเงินเฟ้อและสัญญาณของตลาดแรงงานท่ีลดความร้อนแรงลง ในขณะท่ีผลประกอบการณ์บริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯยังเติบโตได้ดี  ผ่านผลประกอบการของ 

S&P 500 ในไตรมาส 2 ปีนี้ ท่ีสามารถเติบโตกว่า 8.5%QoQ (ประกาศแล้ว 465 บริษัท) สูงกว่าคาดการณ์ที่ 4.1% QoQ อย่างไรก็ดี แม้การที่ผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนฯยัง

สามารถเติบโตไดแ้ละการปรับประมาณก าไรของบรษิัทจดทะเบียนยังดูดีอยู่ สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ แต่ด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation ท่ีอยู่ในระดับสูงท่ี

เป็นปัจจัยกดดัน จึงคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral ขณะท่ียังคงค าแนะน า Slightly Overweight ต่อตราสารหน้ีโลก จากการท่ีการถือตราสารหน้ีจะได้รับดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงท่ี

ระดับ 5-8% และในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหนี้โลกมากขึ้น นอกเหนือจากนั้น ในกรณีที่เฟดปรับลด

ดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า จะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ีโลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• การเมอืงวุน่ กระทบไทมไ์ลนม์าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ โดยหลังจากการผ่านร่างงบประมาณในช่วงเม.ษ. ท่ีผ่านมา ตัวเลขการใช้จ่ายของภาครัฐในไตรมาส 2 ท่ีผ่านมา ขยายตัวกว่า 26% 

QoQ ประกอบกับภาคการท่องเท่ียวท่ีขยายตัวต่อเน่ือง เป็นปัจจัยหนุนต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็ดีจากสถานการณ์ทางการเมืองท่ีเกิดข้ึนในปัจจุบัน แม้ว่า

เราจะได้นายกฯ คนใหม่อย่างรวดเร็ว แต่การแถลงนโยบายอาจจะต้องรอไปอีกอย่างน้อย 2 – 4 สัปดาห์ โดยประเด็น Digital Wallet นั้น มีความเสี่ยงที่อาจจะช้าลงหรือถูกยกเลิก ตามท่ี

คณะรัฐมนตรีใหม่จะเข้ามา อย่างไรก็ตาม หาก Digital Wallet ไม่ถูกสานต่อ เราคาดว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจน่าจะเล็กน้อย เนื่องจากงบประมาณส่วนนี้น่าจะถูกจัดสรรเพื่อขับเคลื่อน

เศรษฐกิจในด้านอื่นๆแทน ในด้านการลงทุน หุ้นไทยระยะถัดไป มีปัจจัยเชิงบวกจาก การพิจารณาออกกองทุนวายุภักษ์  ซึ่งคาดการณ์ว่าอาจจะมีเงินไหลเข้าหุ้นไทยประมาณ 80-135 

พันล้านบาท โดยหุ้นไทยท่ีปรับตัวลงมาต้ังแต่ต้นปี เรามองว่าระดับราคาของหุ้นไทยสะท้อนปัจจัยลบไปพอสมควรแล้ว ประกอบกับการปรับลดประมาณการก าไรบริษัทจดทะเบียนเริ่มส่ง

สัญญาณ bottoming out และด้วยระดับ Valuation ของหุ้นไทยท่ียังอยู่ในระดับราคาค่อนข้างถกู เรายังคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้นไทย ท้ังน้ียังต้องติดตามความชัดเจนทางด้าน

การเมืองในระยะถัดไป รวมถึงการเบิกจ่ายงบประมาณจากภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลัง จะช่วยส่งเสริมให้เศรษฐกิจฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• กนง. ระบุวา่อตัราดอกเบีย้ปจัจบุนัอยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม ยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี จากการท่ีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีอาจจะออกมาได้ล่าช้ากว่าคาด ซึ่งจะ

ท าให้การเติบโตของเศรษฐกิจฟื้นตัวช้ากว่าคาด ตลาดบางส่วนเริ่มมีมุมมองว่า กนง. อาจจะต้อลดดอกเบี้ยลง 1 ครั้ง  โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ไทยเป็น Neutral 

เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• ค่าเฉลีย่ของเงนิปนัผลจากอสงัหาฯนา่สนใจส าหรบัการลงทนุระยะยาว รอปจัจยัสนบัสนนุจากการปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในระยะถดัไป โดยเฉพาะการประชุมเดือนก.ย. ท่ีตลาด

มองถึงโอกาสที่สูงว่าเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย โดยกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมที่สูง หากทิศทางดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้ม

ปรับตัวดีขึ ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ ้นได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงค าแนะน า Neutral ต่อกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ จากระดับเงินปันผลของกลุ่ม

อสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 •  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ตลาดการเงินผันผวนอย่างมากในช่วงครึ่งหลังของเดือน ก.ค. ถึงต้น ส.ค โดยปัจจัยหลัก น่าจะมาจาก 2 สาเหตุ คือ การปรับนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่นท่ีมีแนวโน้มสูงท่ีจะปรับเพิ่มดอกเบี้ยใน

การประชุมเดือน ต.ค. ส่งผลให้ค่าเงินเยนแข็งค่ากว่า 10% ในช่วงท่ีผ่านมา และท าให้นักลงทุนท่ีมีการกู้เงินเยนไปลงทุนในสินทรัพย์ต่าง  ๆต้องเร่งปิดสถานะการลงทุนส่งผลต่อเน่ืองให้ระดับราคาสินทรัพย์ท่ัว

โลกต่างปรับตัวลง นอกเหนือจากน้ัน ตัวเลขการว่างงานในสหรัฐฯท่ีปรับเพิ่มข้ึน ท าให้นักลงทุนบางส่วนเริ่มกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจจะช้าเกินไปในการลดดอกเบี้ย และตัวเลขการจ้างงานท่ีลดต ่า

อาจจะไม่ได้เป็นเพียงการชะลอ แต่จะน าไปสู่เศรษฐกิจถดถอย จากเหตุดังกล่าว ท าให้นักลงทุนคาดหวังว่าอาจจะเห็นการลดดอกเบี้ยของเฟดลงได ้0.75% ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี โดยเราเห็นสัญญาณ

ของการชะลอตัวในเศรษฐกิจของสหรัฐฯ อย่างไรก็ดีจากชุดข้อมูลหลายๆอย่างเรายังไม่สามารถสรุปได้ว่าจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในเร็ววัน ส าหรับค าแนะน าในด้านการลงทุน การท่ีตลาดหุ้นโลก

ปรับสูงข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากปีท่ีแล้ว ท าให้ปัจจุบันมีระดับ Valuation อยู่ในระดับสูง ท าให้การลงทุนมีความเสี่ยงท่ีอาจเผชิญแรงขายได้ หากมีปัจจัยลบใหม่  ๆเช่น ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ การเลือกต้ังในสหรัฐฯ

ช่วงปลายปี และการชะลอการลดดอกเบี้ยของเฟด เป็นต้น อย่างไรก็ดีคาดการณ์ก าไรของบริษทัจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังมีโอกาสเติบโตได้อยู่ เป็นปัจจัยหนุนต่อภาพรวมการลงทุนและลดความเสี่ยงท่ีตลาดหุ้น

จะปรับตัวลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ท้ังน้ีจากการท่ีตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เราแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์

ตามระดับความเสี่ยงท่ีสามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 4.04% 2.73% 5.08% 4.32% -1.89% 1.27% 3.15% 

Advanced (เสีย่งสงู) 4.05% 2.92% 4.54% 4.94% -1.06% 1.92% 3.71% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 3.24% 2.48% 3.65% 4.53% 0.16% 2.66% 3.41% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 3.23% 2.58% 3.38% 4.84% 0.58% 2.65% 3.21% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 2.34% 2.05% 2.47% 3.65% 0.87% 2.19% 2.61% 

     ข้อมูล ณ 31/7/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันท่ี 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 1.0% 1.1% 1.8% 1.0% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.2% 1.6% 1.9% 3.0% 1.5% 1.8% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 3.0% 1.5% 1.8% 3.8% -1.6% 0.5% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -4.1% -1.9% -7.7% -12.7% -3.0% -3.6% 

Global Equity KKP GNP-H 6.6% 9.2% 11.2% 13.1% -4.4% 7.7% 

Global Equity LHGEQ-A 5.5% 8.7% 8.6% 9.8% -1.5% 7.9% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 3.9% 2.2% -0.8% 0.9% -4.3% -3.4% 

Gold K-GOLD-A(D) 3.4% 16.5% 14.1% 19.0% 6.2% 8.3% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 31/7/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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